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16 oktober 2024



Opening
Vaststellen agenda

Stand van zaken projecten

Toelichting businesscase

Leenovereenkomst

Gevraagd besluit*

> Lening maximaal € 2,16 miljoen

» Maximaal €240.000,- eigen inbreng (participatie)
5 . Rondvraag

6. Afsluiting

B

*Op grond van artikel 5 lid 5 van het Huishoudelijk Reglement van Energiecodperatie Salland-West
U.A. kan het bestuur niet zonder toestemming van een ALV rechtshandelingen aangaan, zoals
geldleningen, het aangaan van verplichtingen, het doen van uitgaven of het aangaan van
garantstellingen, waar meer dan € 10.000,— mee is gemoeid, tenzij die verplichtingen, uitgaven of
garantstellingen al waren opgenomen in de door de ALV goedgekeurde begroting voor het komende
jaar. Hierbij vraagt het bestuur toestemming van de bijzondere ALV van 16 oktober 2024 voor het
aangaan van de leningovereenkomst met EFO, zoals gepresenteerd.
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Stand van zaken en planning
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Toelichting businesscase



CAPEX o.b.v. BC EFO en aanbesteding

Financiering

Capex overzicht

%

Senior lening

1.676.160

90%

Junior lening

186.240

10%

Eigen vermogen

186.240

0%

Totaal

ah | dh | Y|

1.862.400

IRR eigen vermogen 20 jaar

35%

IRR eigen vermogen 25 jaar

35%

100%

%

EPC

1.250.000

67%

Hekwerk en bewaking

135.000

7%

Begeleiding Escozon

56.500

3%

Netaansluiting

Grondwerkzaamheden (Donation in-kir
Voorschot huur grond

LEI-F aflossing

CAPEX daken

Overige projectkosten

13.577

1%

45.000

2%

35.287

2%

130.000

7%

115.305

6%

24.693

1%

Onvoorzien en afronding
Totaal

57.038

3%

[ h | ah | dD | dh | dh | h | dh | | dh |

1.862.400

100%

Rente

Energie
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Looptijd (jaren)

3,70%

15

7

IRS 15 jaar
+ 1,00% opslag

€/Wp

0,42

0,05

0,02

0,00

0,02

0,01

0,04

0,04

0,01

0,02

0,62




Participaties (4 Energie

* <€ 2.500=10,00%

Aflossing Rente
10,00% e £ 2.500-€ 10.000 =7,50%
fOrE 500 * > €10.000 = 5,00%
1-jan-25 2.500
31-dec-25 € 250 € 250
31-dec-26 € 250 € 250
31-dec-27 € 250 € 250
31-dec-28 € 625 € 250 € 875
31-dec-29 € 625 € 188 € 813
31-dec-30 € 625 € 125 € 750
31-dec-31 € 625 € 63 € 688



SCE subsidie

Algemeen

SDE

SCE

Projectnaam

Startjaar

Vermogen (kW)

Yield (kWh/kWp) (P50)
Yield (kWh/kWp) (P90)
Degradatie
Afschrijving (jaren)

Geinstalleerd vermogen (kW)
SDE beschikte capaciteit (kW)
Fasebedrag
Basisbedrag

Geinstalleerd vermogen (kW)
SCE beschikte capaciteit (kW)
Fasebedrag
Basisbedrag

C

Energie
Salland-West

Zonneweide Herenbrink Dak Gravenweg | Dak Wechterholt
2025
3.000 82 51
875 875 875
0,30%
20
0
0
£ ;
€ ;
Totaal & gewogen gemiddelde
3.000 82 51 3.134
3.000 82 51 3.134
€ 131 | € 146 | € 146 | € 132
€ 48 | € 48 | € 48 | € 48

SCE 2023 - 800 vollasturen, SCE 2021 900 vollasturen (zie tab productie)



OPEX o0.b.v. BCEFO

Opex

O&M
Assetmanagement
Netaansluiting
Brutoproductiemeter
Huur

Verzekering
Bewaking

OZB

MRA opbouw
OPEX daken
Onvoorzien

Totale Opex

€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp
€/Wp

Moy oy oy h dh o dh oy dh dh h

2,33
2,50
0,50
1,33
2,69
1,67
1,67
1,23
10,00
1,65
1,67
27,24

Inflatie

2,5%

2025

2,5%

7.000

2,5%

7.500

2,5%

1.500

2,5%

4.000

2,5%

2,5%

5.000

5.000

3.695

2,5%

30.000

2,5%

4.950

5.000

73.645

a dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh

2026
2

7.175
7.688
1.538
4.100
8.077
5.125
5.125
3.510
30.000
5.074
5.125
82.536

a dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh

C

2027
3

7.354
7.880
1.576
4.203
8.279
5.253
5.253
3.326
30.000
5.201
5.253
83.577
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a dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh dh

2028

7.538
8.077
1.615
4.308
8.486
5.384
5.384
3.141

5.331
5.384
54.649



Financ

e

le prognose 1 — 15 jaar

Financiéle prognose

€

Geinstalleerd vermogen (KWp)
Productie (kWh)
Verkooppris (€/MWh)

SDE inkomsten

SCE inkomsten
Verkoop energie
GVO inkomsten
Totale Opbrengsten

Kosten
0&M
Assetmanagement
Netaansluiting
Brutoproductiemeter
Huur

Verzekering
Bewaking

ozB

MRA opbouw

OPEX daken
Onvoorzien

Totale kosten

EBITDA
Afschrijvingen

EBIT

Rente Senior

Rente Junior

EBT

Losses brought forward

Losses added

Max losses utilized (max 50% boven 1M+)
Losses utilized

Losses carried forward

Belastbare inkomsten

Winst < 200k

Winst > 200k

Belasting

Nettowinst

€k

Nettowinst
Afschrijvingen
Vrije kasstroom voor aflossingen

Aflossing Senior
Aflossing Junior

Vrije kasstroom na aflossingen
Liquide middelen - BoP
Toename/Afname

Liquide middelen - EoP

Netto Cashflow voor EV

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
2741813 2.733.587 2.725.386 2.717.210 2.709.059 2.700.931 2.692.829 2.684.750 2.676.696 2.668.666 2.660.660 2652678 2.644.720 2.636.786 2.628.875
61 63 67 77 72 72 70 69 61 61 63 64 70 71 74
€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 179.063 € 173.809 € 162.435 € 136.919 € 149.496 € 149.990 € 156.213 € 157.005 € 177.860 € 176.806 € 173.170 € 170.275 € 156.442 € 151.677 € 146.313
€ 166,117 € 171318 € 183.104 € 210.066 € 195915 € 194.799 € 187.565 € 186.158 € 163.449 € 164.075 € 167.422 € 169.966 € 183.974 € 188.408 € 193.438
€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 345180 € 345127 € 345539 € 346985 € 345.412 € 344.789 € 343.778 € 343163 € 341309 € 340.881 € 340592 € 340242 € 340416 € 340.084 € 339.750
€ 7.000 € 7175 € 7354 € 7.538 € 7.727 € 7.920 € 8118 € 8321 € 8529 € 8742 € 8961 € 9.185 € 9.414 € 9.650 € 9.891
€ 7.500 € 7.688 € 7.880 € 8077 € 8279 € 8486 € 8698 € 8915 € 9.138 € 9366 € 9.601 € 9.841 € 10087 € 10339 € 10597
€ 1500 € 1538 € 1576 € 1615 € 1656 € 1697 € 1740 € 1783 € 1828 € 1873 € 1920 € 1.968 € 2017 € 2068 € 2119
€ 4.000 € 4100 € 4203 € 4308 € 4415 € 452 € 4639 € 4755 € 4874 € 4995 € 5120 € 5248 € 5380 € 5514 € 5.652
€ - € 8.077 € 8279 € 8486 € 8698 € 8915 € 9138 € 9367 € 9.601 € 9.841 € 10.087 € 10339 € 10598 € 10863 € 11134
€ 5000 € 5125 € 5253 € 5384 € 5519 € 5657 € 5798 € 5943 € 6092 € 6244 € 6400 € 6560 € 6724 € 6.893 € 7.065
€ 5.000 € 5125 € 5253 € 5384 € 5519 € 5657 € 5798 € 5943 € 6.092 € 6244 € 6.400 € 6560 € 6724 € 6.893 € 7.065
€ 3695 € 3510 € 3326 € 3.141 € 2956 € 2771 € 2587 € 2402 € 2217 € 2032 € 1848 € 1663 € 1478 € 1293 € 1109
€ 30.000 € 30.000 € 30.000 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 4950 € 5.074 € 5201 € 5331 € 5464 € 5600 € 5740 € 5.884 € 6.031 € 6.182 € 6336 € 6.495 € 6.657 € 6.824 € 6.994
€ 5000 € 5125 € 5253 € 5384 € 5519 € 5657 € 5798 € 5943 € 6092 € 6244 € 6400 € 6560 € 6724 € 6.893 € 7.065
€ 73.645 € 82.536 € 83577 € 54.649 € 55.751 € 56.887 € 58.055 € 59.257 € 60.493 € 61.765 € 63.074 € 64.420 € 65.804 € 67.227 € 68.691
€ 271535 € 262590 € 261962 € 292336 € 289.660 € 287.902 € 285.723 € 283.907 € 280.816 € 279.116 € 277.518 € 275822 € 274612 € 272.857 € 271.059
€ 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93120 € 93120 € 93120 € 93120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120
€ 178415 € 169.470 € 168.842 € 199.216 € 196.540 € 194.782 € 192.603 € 190.787 € 187.696 € 185.996 € 184.398 € 182.702 € 181.492 € 179.737 € 177.939
€ 59.951 € 55.816 € 51.682 € 47.547 € 43413 € 39.278 € 35143 € 31.009 € 26.874 € 22740 € 18.605 € 14471 € 10336 € 6202 € 2.067
€ 18624 € 18624 € 18624 € 16296 € 11640 € 6.984 € 2328 € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 99.840 € 95.030 € 98.536 € 135373 € 141.488 € 148.520 € 155132 € 159.778 € 160.822 € 163.256 € 165.792 € 168.231 € 171155 € 173.535 € 175.872
€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 99.840 € 95.030 € 98.536 € 135.373 € 141.488 € 148.520 € 155132 € 159.778 € 160.822 € 163.256 € 165.792 € 168.231 € 171155 € 173.535 € 175.872
€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
o€ - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
€ 99.840 € 95.030 € 98536 € 135373 € 141.488 € 148520 € 155.132 € 150778 € 160.822 € 163.256 € 165.792 € 168.231 € 171155 € 173535 € 175.872
19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8%
€ 18970 € 18.056 € 18722 € 25721 € 26.883 € 28219 € 29.475 € 30358 € 30556 € 31.019 € 31501 € 31.964 € 32519 € 32972 € 33.416
€ 80.871 € 76.975 € 79.814 € 109.652 € 114.605 € 120301 € 125.657 € 129.420 € 130.266 € 132237 € 134292 € 136.267 € 138.636 € 140.563 € 142.456
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
€ 80.871 € 76.975 € 79.814 € 109.652 € 114.605 € 120301 € 125.657 € 129.420 € 130.266 € 132237 € 134292 € 136.267 € 138.636 € 140.563 € 142.456
€ 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120
€ 173.991 € 170.095 € 172.934 € 202772 € 207.725 € 213.421 € 218.777 € 222,500 € 223386 € 225357 € 227.412 € 229387 € 231756 € 233683 € 235576
€ 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744 € 111.744
€ - € - g - € 46.560 € 46.560 € 46.560 € 46.560 € - € - € - € - € - 8 - € - € -
Eigen vermogen
€ -186.240 € 62.247 € 58.351 € 61.190 € 44.468 € 49.421 € 55.117 € 60.473 € 110.796 € 111.642 € 113613 € 115.668 € 117.643 € 120012 € 121.939 € 123.832
€ - € 62.247 € 120.597 € 181.788 € 226256 € 275.677 € 330.794 € 391.267 € 502.063 € 613.704 € 727.318 € 842.985 € 960629 € 1.080.640 € 1.202.580
€ 62.247 € 58.351 € 61.190 € 44.468 € 49.421 € 55.117 € 60.473 € 110.79 € 111642 € 113613 € 115,668 € 117.643 € 120012 € 121939 € 123832
€ 62.247 € 120,597 € 181.788 € 226256 € 275.677 € 330.794 € 391.267 € 502.063 € 613.704 € 727318 € 842.985 € 960.629 € 1.080.640 € 1.202.580 € 1.326.412
Cumulatief
€ 2.560.368 € 62.247 € 58.351 € 61.190 € 44.468 € 49421 € 55.117 € 60.473 € 110.796 € 111.642 € 113613 € 115.668 € 117.643 € 120012 € 121.939 € 123.832
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BC o.b.v. input EFO en aanbesteding ( S

€ 400.000

€ 350.000
€ 300.000
€ 250.000
€200.000 I
€ 150.000
€ 100.000 I I
€50.000 — —
£€-
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Exploitatiekosten mmw Rente en aflossing EFO  mmmmm Uitkering Participanten
I Belasting Verkoop energie s SCE inkomsten

== == = GVO inkomsten



Risico’s (4 Energie
* EFO geeft aan dat het een AAA+++ Businesscase is

e € 13,2 ct (gem. subsidie) - € 0,48 ct (basisbedrag stoomverkoop) =
altijd € 0,84 ct subsidie, ook bij negatieve elektriciteitsprijzen

* Als er minder dan 800 cq 900 vollast/zonuren zijn kan door banking met
productie in 16¢€ jaar alsnog de volledige subsidie worden ontvangen

* De eerste jaren is een vergoeding voor netcongestie aangeboden door
Enexis (uitzetten park als de productie te hoog is voor het net) gelijk aan
de subsidie inkomsten met een opslag

* Terugleverboete in de toekomst ? ->
- uitzetten park bij negatieve prijzen / curtailing
- batterij toevoegen

* Opstalverzekering (diefstal, brand, verloren productie, lage eigen risico)

* Product- en opbrengstgaranties leverancier:
omvormers 15 jaar, PV panelen 12 c.q. 25 jaar, montagesysteem 25 jaar.



BC als verkoop stroom 50% tegenvalt ( ..

€ 350.000
€ 300.000 N
€ 250.000
€ 200.000
€ 150.000
€ 100.000 - -
‘ d
€50.000 — =
€ -
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Exploitatiekosten mw Rente en aflossing EFO  mmmmm Uitkering Participanten
mmm Belasting Verkoop energie s SCE inkomsten

== == = GVO inkomsten



Voorwaarden financiering C S

ESW moet de vrije cashflow na EBIDA (Earnings Before Interest,
Depreciation and Amortization) als volgt aanwenden:

1.
2.
3.

rente EFO; daarna
aflossingen EFO; daarna

ter opbouw van de DSRA (Debt Service Reserve Account) met
€ 16.777 per jaar tot € 50.000 vanaf het derde jaar; daarna

ter opbouw van de MRA (Maintenance Reserve Account) met
€ 60.000 in het tweede jaar tot € 90.000 vanaf het derde jaar;
daarna

bij een minimale DSCR (Debt Service Coverage Ratio) van 1,10:
rente en aflossingen Achtergestelde Ledenleningen; daarna

uitkeringen van winsten na goedkeuring EFO



Financiéle prognose 16 — 25 jaar Enerote

Fi
€ 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
16 17 18 19 20 2 2 23 2 25
Geinstalleerd vermogen (KWp) 3.000 " 5 5 g g 8 g g g 5
Productie (kWh) 2.620.989 2.613.126 2.605.286 2.597.470 2.589.678 2.581.909 2.574.163 2.566.441 2.558.741 2.551.065
Verkoopprijs (€/MWh) 75 76 78 79 81 83 83 83 84 8
SDE inkomsten € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
SCE inkomsten € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Verkoop energie € 196455 € 199.704 € 203.027 € 206.368 € 209.842 € 213306 € 213544 € 213716 € 213883 € 213.981
GVO inkomsten € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Totale Opbrengsten € 196.455 '€ 199.704 € 203.027 € 206.368 € 209.842 € 213.306 € 213.544 € 213.716 € 213.883 € 213.981
Kosten
0&M € 10138 € 10392 € 10651 € 10918 € 11191 € 11470 € 11757 € 12051 € 12352 € 12.661
Assetmanagement € 10.862 € 11134 € 11412 € 11697 € 11990 € 12290 € 12,597 € 12912 € 13.235 € 13.565
Netaansluiting € 2172 € 2227 € 2.282 € 2339 € 2398 € 2458 € 2519 € 2582 € 2647 € 2713
Brutoproductiemeter € 5793 € 5938 € 6.086 € 6.239 € 6.395 € 6.554 € 6.718 € 6.886 € 7.058 € 7.235
Huur € 11413 € 11698 € 11990 € 1229 € 12507 € 12912 € 13235 € 13566 € 13.905 € 14.253
Verzekering € 7.241 € 7423 € 7.608 € 7.798 € 7.993 € 8.193 € 8398 € 8.608 € 8.823 € 9.044
Bewaking € 7.241 € 7423 € 7.608 € 7.798 € 7.993 € 8193 € 8.398 € 8.608 € 8.823 € 9.044
0z8 € 924 € 739 € 554 € 370 € 185 € - € - € - € - € -
MRA opbouw € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
OPEX daken € 7.169 € 7.348 € 7532 € 7720 € 7.913 € 8111 € 8314 € 8522 € 8735 € 8953
Onvoorzien € 7.241 € 7423 € 7.608 € 7.798 € 7.993 € 8193 € 8398 € 8.608 € 8.823 € 9.044
Totale kosten € 70.196 € 71.743 € 73333 € 74.968 € 76.648 € 78375 € 80.334 € 82343 € 84.401 € 86.511
EBITDA € 126.259 € 127.961 € 129694 € 131.400 € 133.194 € 134931 € 133209 € 131373 € 120481 € 127.470
Afschrijvingen € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120
EBIT € 33.139 € 34.841 € 36.574 € 38.280 € 40.074 € 41811 € 40.089 € 38.253 € 36.361 € 34.350
Rente Senior € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Rente Junior € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
EBT € 33139 € 34841 € 36574 € 38280 € 40074 € 41811 € 40.089 € 38253 € 36361 € 34350
Losses brought forward € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Losses added € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Max losses utilized (max 50% boven 1M+) € 33139 € 34841 € 36.574 € 38.280 € 40.074 € 41811 € 40.089 € 38253 € 36.361 € 34.350
Losses utilized € - € - € - - € - € - € - € - € - € -
Losses carried forward 0 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Belastbare inkomsten € 33139 € 34.841 € 36.574 € 38.280 € 40.074 € 41811 € 40.089 € 38.253 € 36.361 € 34.350
Winst < 200k 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Winst > 200k 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8% 25,8%
Belasting € 629 € 6620 € 6949 € 7273 € 7.614 € 7.944 € 7.617 € 7.268 € 6909 € 6.527
Nettowinst € 26.843 € 28.222 € 29.625 € 31.007 € 32460 € 33.867 € 32472 € 30.985 € 29.453 € 27.824
€k 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Nettowinst € 26.843 € 28.222 € 29.625 € 31.007 € 32.460 € 33.867 € 32472 € 30.985 € 29.453 € 27.824
Afschrijvingen € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120 € 93.120
Vrije kasstroom voor aflossingen € 119963 € 121342 € 122745 € 124.127 € 125.580 € 126.987 € 125.592 € 124105 € 122573 € 120.944
Aflossing Senior € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Aflossing Junior € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
Eigen vermogen
Vrije kasstroom na aflossingen € -186.240 € 119.963 € 121342 € 122745 € 124127 € 125580 € 126,987 € 125592 € 124.105 € 122573 € 120.944
Liquide middelen - BoP € 1326412 € 1.446.374 € 1.567.716 € 1.690.461 € 1.814.587 € 1.940.167 € 2.067.154 € 2.192.747 € 2.316.851 € 2.439.424
Toename/Afname € 119.963 € 121342 € 122.745 € 124127 € 125.580 € 126.987 € 125592 € 124105 € 122573 € 120.944
Liquide middelen - EoP € 1.446.374 € 1.567.716 € 1.690.461 € 1.814.587 € 1.940.167 € 2.067.154 € 2.192.747 € 2.316.851 € 2.439.424 € 2.560.368
Cumulatief
Netto Cashflow voor EV € 2.560.368 € 119963 € 121342 € 122.745 € 124.127 € 125.580 € 126.987 € 125.592 € 124.105 € 122573 € 120.944



Energie
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Leenovereenkomst



Energie
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Gevraagd besluit

»Lening maximaal € 2,16 miljoen

»Maximaal € 240.000,- eigen inbreng (participatie)



( ) Energie
Salland-West

Vragen?




Bedankt voor de aanwezigheid

@ info@energiesallandwest.nl
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